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基于完善公司治理机制视角的审计监督

模式研究 
*

 

叶陈云
1

叶陈刚
2

 

（1、华北电力大学工商管理学院； 2、对外经济贸易大学国际商学院北京 102209） 

摘要：公司治理结构及其完善已成为我国企业经济与管理理论发展过程中普遍

关注的热点问题，同时也面临着许多新的挑战。本文概述了我国公司治理与审计关

系的理论研究现状、基础分析理论和公司治理审计存在的主要问题与缺陷；从强化

监督经营者行为的角度分析了公司治理与审计之间的内在联系与理论基础；探讨了

我国公司治理机制视角下可行的审计监督模式及其选择路径。 

关键词：公司治理 审计监督 路径选择 

一、引言 

经过多年来的不懈努力，我国企业在培育现代公司治理的制度基础方面已经取

得了长足的进步。大部分中小企业已实现改制，很多大公司已通过公开上市实现了

股权多元化；支持公司体制的进步法律框架已经到位，包括新修订了公司法、证券

法、合同法和会计法等相关的企业法规体系。金融运营体系也开始进一步地多元化，

正在逐步减少体制性障碍和非经济性抑制增长因素的影响。通过一系列新金融监管

条例的出台与实施，监管机构实施新法规和防范违规行为的能力也得到了加强。尤

其是为应对全球化和经济结构转型所带来的机遇与挑战，政府在改善公司治理行为

方面的努力又大为加强。不过要想真正改善公司治理行为或机制，提高我国企业的

经营效率与质量，仍需要在制度建设上做出更艰巨的努力与探索。如从审计监督与

控制的整体角度而言，风险资本的提供者（即所有者）如何采取适当的审计监管模

式对企业经营者财务进行有力的控制和监督，以便正确地解决因“两权分离 ”所导

致的种种委托代理问题正是公司治理发展中值得人们关注的重要课题，由此笔者将

围绕改进与公司治理机制相适应的适当审计监督模式这一议题进行深入的思考与分

析，意图从公司治理角度研究审计监督模式的形式与内容，目的是为改善公司治理

和审计效率，为科学决策、高效经营、有效控制提供支持，以期对尽早完善我国上

市公司治理结构，促进我国企业的公司治理效率和公司绩效真正提高能有所裨益。 

二、公司治理与审计关系理论研究现状 

（一）国外相关理论研究现状学术界及有关机构在理论和经验证据方面，曾经

从不同的角度对公司治理与审计的关系以及审计目标与审计机制、审计信息、审计

监管模式等进行了不同程度的研究和探讨。限于篇幅和资料所限，本文只从公司治

理视角对部分国内外学者和机构在理论分析、典型案例研究、实证研究、法律规范

等不同方面的研究文献，对公司治理与审计的关系进行归类和分析。整体而言，英

国学者较早地从公司治理角度针对经营者控制、董事会职能、责任说明、审计报告

等问题进行了研究，从公司内部、外部制度安排方面提出了解决问题的对策。格罗

斯曼和哈特（Grossman and Hart，1983）对委托代理问题进行了详尽的分析，为激

励与监督约束机制研究提供了非常好的思路。戴顿（Kenneth ·N·Dayton，1984）

认为，公司治理是指董事会监督经营层的过程、结构和联系，如果管理体系不畅通，

治理模式将流于形式。法马和詹森（Falna and Jesen，1986）对独立董事制度进行

研究，认为由独立董事选择、监督、考核、奖罚经理层，其职责是通过减少经理人



与股东之间的冲突、提高公司绩效。20 世纪 90 年代，对公司治理与审计关系的研

究进入实质性阶段。Cadbury 报告（1992）从公司治理角度研究财务报告和审计问

题。1992 年美国反虚假财务报告委员会（COSO）发布报告《内部控制框架》并于 1994

年修订，认为“一个客观、能动和富有调查精神的董事会，能呼时发现并纠正经理

层违反内部控制的行为”。里克（Molz Rick，1995）建议构建一个多元化的董事会，

在董事会中引入利益相关者以减少经营梆公司的控制。只有董事会（含审计委员会）、

高级财务管理人员（含内部审计师）、外部审计师三者协同，一个适当的、运行良好

的财务报告系统才可能形成。M．布莱尔（1999）认为，大型公众公司主要的政策、

战略性计划以及日复一日的决策主要是由职业经理来控制的，经理人所拥有的“风

险资产”要小于他们所管理的相关资产，治理制度的关键是使经理人能够对其他资

源提供者负有责任。由此他提出了公司治理的四个问题：一是经营者有足够的权力

处理风险、作出战略决策、寻找投资机会，其决策不能屈服于股东的反对，但经营

者必须被禁止滥用职权和牟取私利，需要一种机制来有效地监督约束经营者；二是

部分股东能够有效监督经营者，但如果他们掌握了控制权，则他们的权力必须受到

制约，以防止他们损害其他股东利益；三是投资者需要可靠和准确的信息，但任何

一种业绩测量方法都有可能误导经营者，提供扭曲的激励；四是投资者要成为有影

响的监督者，必须保证付出较多的时间和资源。 

（二）国内相关理论研究现状朱元午（1999）从审计与公司治理结构的辩证关

系进行分析，认为公司治理模式决定了审计模式，审计对公司治理结构又会起到积

极作用，健全的审计模式和审计制度可以促进公司治理结构的完善。美国蓝带委员

会（1999）《关于提高审计委员会有效性的报告和建议》强调，审计委员会必须建立

在整个董事会有效地完成自己的工作基础上。如果董事会健康运行，审计委员会就

可以良好运行；如果董事会失效，审计委员会就不可能成功。审计委员会执行任务

时，必须依靠高级财务经理和外部审计师，该报告反映了反财务欺诈重心已经开始

转向公司治理。綦好东（2002）从契约经济学、新制度经济学角度研究信息披露舞

弊，认为舞弊是人们趋利行为与制度碰撞的结果。在整个企业契约网络中，会计信

息真实可靠是有效履行契约的基础。以股东为首的利益相关者、经营者、审计者关

系中，后两者的诚信程度影响信息质量。经理人控制会计信息，经理人的诚信在整

个契约履行中居于核心地位。他对经理人、注册会计师、股东、政府行为与会计舞

弊进行了较为系统的分析，认为中国出现的会计舞弊事件，如母公司挪用子公司资

产、虚构经济业务和财务数据等都与公司治理结构失效、内部控制弱化、政府监管

不力有直接关系，会计舞弊发现机制、处罚机制缺乏应有的有效性和健全性。程新

生（2005）在对审计机制进行辨析并对公司治理中的审计机制加以分类的基础上，

对公司治理中的审计机制进行了理论分析、实地调研和实证研究。作者认为基于公

司治理研究审计机制变迁，包括公司治理主体的审计目标变迁、审计路径变迁、审

计信息及传递路径变迁、审计监管模式与公司监管制度变迁。作者从公司治理主体

角度研究审计机制及其运行效率、审计目标实现机制、审计信息传递对公司治理效

率的影响等，提出了公司治理的可能审计模式。目前，国际上目前关于审计机制的

研究一般是从外部审计角度分析审计制度的效率，较少从公司治理主体需求角度与

应用环境角度研究审计监督机制存在的问题，例如未把审计目标及其实现机制、审

计信息作为一个系统进行研究；未能结合公司治理的实际情况与环境探讨更好地应

用适当的审计监督方式和方法等，而这些领域正是我国的理论研究工作者可以予以

积极探索的方向。 



三、公司治理与审计监督的关联关系及其理论分析基础 

（一）公司治理与审计监督职能的关联关系目前世界上公司治理的方式主要有

两种：其一是内部治理；其二是外部治理。内部治理就是所有者通过拥有的企业的

股份，通过股东大会、董事会、再由董事会任命经理人的过程中体现所有者的意志，

一旦经营者的行为侵犯了所有者的利益，股权所有者将通过任免程序罢免经理人员。

外部治理则是通过市场对经营者的间接约束实现的（如市场定价、规定管理者的报

酬、管理者之间的竞争）。当所有者不愿意或不能够对经营者实行有效的内部治理时，

外部治理便成为交易费用较低的治理方式。无论是内部治理还是外部治理，一个重

要和关键的环节是所有者能够正确评价经营者履行受托经济责任的情况。而审计活

动的存在正好填补了这一环节。审计与受托经济责任之间，客观上存在着内在的、

不可分割的必然联系。现代审计是在“两权”分离所形成的受托经济责任关系下，

基于经济监督的客观需要而产生的。受托经济责任关系的确立就是审计产生的前提

条件。利特尔顿在他的《会计理论结构》一书中指出会计的首要目标是向管理当局

提供控制信息或报告受托经济责任的信息。但是由于经济中信息不对称现象的存在，

管理当局为了获取更高的奖励回报，可以利用会计政策的选择虚夸经营成果，掩盖

真实的财务状况，从而损害财产所有者的利益。所有者为了维护其利益，有必要委

托会计师对财产经营者因经营管理其财产所负的受托经济责任履行情况进行审计，

即对经营者提出的报告重新验证核实，以正确评价受托经济责任的履行。这说明审

计是维系受托经济责任关系中不可缺少的环节和社会控制机制。由于现代审计（包

括内部审计和外部审计）的基本职能是监督、评价和鉴证，由此在公司治理中的审

计机制，应是一个由多元审计主体、多层次审计体系构成的审计制度安排，分为内

部审计机制和外部审计机制。公司治理与审计可谓一直是密不可分的，从早期英国

南海公司事件（1719）、美国罗宾逊公司事件（1938）、巴克雷斯公司事件（1968）、

马蒂尔公司事件（1973）、威德士公司事件（1985）、安然公司事件（2001）来分析，

公司治理不力的重要原因之一是审计机制存在缺陷。监督机制无所作为一直是企业

做大做强的重要障碍之一，公司治理中的审计机制研究也因此受到人们的普遍关注。

因为随着现代企业制度的推行，在公司的治理结构中对审计的需求已不仅仅是资本

所有者的但方面要求，而是资本所有者与经营者的共同意愿，审计的作用在平衡不

对称信息、促使股东利益与经理人员利益最大化和使代理合同有效执行的过程中得

到充分体现。从二者之间的辨证关系来看，是公司治理模式决定了审计模式，反之，

审计又是公司治理机制中的重要组成部分，在公司治理中具有不可替代的积极作用，

健全的审计模式和制度可以促进公司治理机制的完善，是其有效发挥作用的重要保

证。所以，审计和公司治理机制之间存在着既相互联系又相互区别的密切关系。公

司治理的决策机制、激励机制、监督约束机制相互影响，基于公司治理的审计模式

不仅是发挥监督约束机能，还要为改善激励机制开展审计。通过实施管理审计，对

公司激励机制效果进行评价，研究经营者激励制度产生的效果，并就存在的不足提

出改进建议。实现董事会与 CEO 之间的权力平衡，防止经营者对公司绩效不佳逃避

责任。在改进监督约束机制的同时，改善激励机制，促使经营者发挥主观能动性，

最终实现科学决策与效率经营目标。 

（二）公司治理中的审计监督理论分析基础公司治理中的相关审计监督理论基

础主要是新制度经济学的效果理论，其分支主要包括委托代理理论、交易费用理论、

产权理论和制度变迁理论等，这些理论将信息成本、产权制度、不完整契约、道德

风险等纳入研究视野，从重视资源配置效率转变为重视组织运行效率，“新制度从公



司本身的治理机制和政府对商业组织管制两个方面研究商业组治理。 经济学关注的

是实证分析（重点在私人安排和实际组织上），而不是规范分析（法庭安排和法理上

的组织）。”（威廉姆森，1996）激励机制与监控机制相融合的治理机制比剩余索取权

激励范式更具理论解释力，也更有效率。（1）委托代理理论。该理论认为所有者与

经营者之间存在利益冲突、信息不对称等问题，将研究重点放在最佳契约设计方面。

企业作为一系列契约的组合，存在着各种错综复杂的委托代理关系，各种可预见的

激励和治理要求被“安排”到契约中，通过风险分担、最优契约安排，降低代理人

的机会主义倾向。马歇尔早在 19 世纪末已经注意到，经营者认为的最佳决策未必能

真正体现全体股东的利益，由于利益相关者之间的矛盾削弱了股东的机动性和股东

与经营者之间的联系，由此产生了近代审计制度。杜德（E ·Merrick·Dodd，1932）

指出公司董事必须成为真正的受托人，他们不仅要代表股东的利益，而且也代表其

他利益主体的利益。（2）交易成本理论。该理论认为，企业的产生是因其可以降低

交易成本。在交易成本不为零的情况下，与交易有关的成本导致了组织创新，由市

场组织的生产转变为纵向一体化的企业组织。企业是对市场的替代，通过组织行为

代替价格机制来配置企业资源。交易成本理论侧重研究治理结构，以适应各种意外

的扰动，公司治理应当由那些向公司提供专用资产的人掌握。交易成本理论将企业

看做一种治理结构，代理理论将企业视为一系列契约。交易成本理论侧重于精心构

造事后治理结构， 解决契约的完整性，代理理论主要是根据事前激励安排契约。随

着契约风险变得错综复杂，简单的治理结构面临压力，从而转向更为复杂、代价更

高的治理结构，这是公司绩效改善的源泉。交易成本理论和代理理论都认为，董事

会是作为一种监督控制工具而内生地出觋的。（3）团队理论。团队理论是从团队生

产的角度研究监督者存在的必要性，研究内部监控和激励机制，保证团队更有效率。

阿尔钦和德姆塞茨(1972)将企业视为一种“团队”，在合作生产过程中，可能产生偷

懒和搭便车行为。为了减少这两种行为，有必要实施监控。团队中至少要包括两类

人员：生产人员和监督人员。设计计量机制和监督机制，目的是衡量各要素投入的

生产力，从制度上进行监督；通过监督、评价每个成员的努力和贡献，形成有效的

激励机制。监督者必须具有监督的内在动力，否则他们也可能有偷懒和搭便车行为。

董事会为了确保其决策的执行，通过借助于内外部审计相结合的监督模式对经理人

员进行全面控制与约束，以防止其行为损害或偏离经营目标。虽然从目前实践来看，

公司治理视角下的审计监督有：以股东为首的利益相关者层面审计、董事会层面审

计、经营者层面审计和监事会层面审计等四种监督形式。但在新制度经济理论推导

之下，笔者以为企业更适合于建立董事会为中心的审计模式。 

四、我国现行公司治理中存在的问题与审计监督缺陷及完善路径探讨 

（一）我国现行公司治理中存在的问题与审计监督缺陷公司治理的核心是公司

剩余索取权和控制权的形成与分配,实质是要解决因所有权和控制权分离而产生的

委托代理问题。它因应股东和其他当事人的权利和意愿，触及了企业的价值和控制

秩序。因此，有效的公司治理可以防止公司的资源免于被无意或有意地挪用于偏离

公司目标的用途上；它还可以确保企业的风险得到恰当的重视和管理；更重要的是

它提供了追求成功的企业战略的框架。概括而言，我国公司治理结构中存在的问题

和审计功能缺失现象具体表现在：（1）外部治理机制方面的问题及审计缺陷。我国

公司外部治理方式的不健全主要表现：其一是我国资本市场和企业家市场的建设远

远滞后于社会经济改革发展的实践。在一个资本市场完善的机制下，资本市场的竞

争对经营者的约束是非常强有力的，一旦公司经营不善，股东可以在股票市场上出



售股票，转移投资，导致该公司的股票价格下跌，一些股东就有可能通过“恶意收

购”来接管公司的控制权，解雇经营者，重新组织经营以使企业赢利。而我国的证

券市场仅仅是给企业提供了一条融资的渠道而已，作为公司治理的必要条件公司的

控制权市场尚未形成。因为处于动态的流通股在公司的总股本中所占的比例较小，

而国家股和法人股又高度集中并据规定它们都不允许在二级市场上买卖，虽然可以

协议转让，但转让的对象和条件都有严格的限制，并且最终必须经过政府机关审批。

因而即使能将市场上某公司流通的股票全部买进，也不一定能取得该公司的控制权。

其二是没有一个客观评价经营者的市场机制，因而非常缺乏具有竞争性的经理人服

务市场，这使得股东对经营者的约束进一步受到限制，潜在的竞争者对现任经理人

员的行为几乎没有任何影响。其三是缺乏一套有效的激励和审计监督约束机制。一

方面许多企业的激励机制被扭曲，盲目的赠予期权、奖金与津贴，反而往往使经理

人背离大多数小股东的利益而作出非理性的经营与决策；另一方面许多公司缺乏起

重要的内外审计监督作用的问责机制，对经营者的错误行为无法进行有效制止与惩

罚。其四是商业银行作为主要的资本提供者既没有应有的监督权，又十分缺乏审计

部门的配合，致使公司经营者容易滋生道德风险。同时，一些相应的配合外部治理

的绩效控制与审计监督组织（评估机构、会计师事务所）的独立性较差、审计监督

的约束力度与执业质量偏低，企业信息披露欠规范等都说明依据西方模式构建起来

的我国公司治理模式在目前这种相当不完善的市场体系下显然难以发挥其应有的作

用。 

（2）内部治理机制不健全的表象与审计缺失问题。股权结构仍然不符合资本市

场正常规律，多数股东会难以发挥真正的监控作用。我国资本市场上进 2/3 上的国

有上市公司的股份依然高度集中于国家和少数法人（大股东）手中，而且上市公司

与非上市企业之间产权不明，真正意义上的股民和流通的股份比例相对较少。其后

果是国有股比例过高，容易形成企业目标的政治化而不能真正体现投资者或所有者

的自身利益；难以形成对经理层进行监督和约束的多元化产权主体，容易诱发经理

层对中小股东的侵权行为，虽然政府已在此方面做过种种努力如进行过“国有股减

持”，但因为牵涉到各利益相关方相互间的博弈的影响，时至今日股改仍然进展缓慢，

上市公司的股权结构仍然不尽合理。目前我国公司的股东会所表现出的能力之弱化

令人叹为观止，隶属于监事会的审计委员会形同虚设，对经理人的监督多为纸上谈

兵，加上作为一个集体股东会所存在的机会主义或“搭便车”的行为，要使股东会

有足够判断能力的做法显然难以成立。董事会的定位不明确，缺乏审计监督意识，

独立性不强。这些缺陷使得我国相当一部分上市公司的董事会很大程度上掌握在内

部人手中，即关键人（董事长与总经理由一人担任）控制现象十分突出，董事会成

员对审计专业能力的普遍缺乏，使治理层对管理层的审计与监督，常常难以落实，

再加上经理人投资决策的透明度和专业化水平普遍较低，这又会使董事会对经理层

难以承担查错防弊、防范公司运营风险的监管职能和重任。监事会的审计监督功能

严重缺失。主要体现在以下方面：监事会成员构成及产生的方式不合理。许多企业

并没有遵守公司法的规定，监事会在实际操作中往往只是由职工代表、党委和纪委

的代表、工会等企业内部人员组成，外部的股东代表或者没有或者比例很低；且实

际上股东代表董事是由董事提名的，职工代表虽经“职代会”民主产生，但经理在

选举人的产生中却起着决定性的作用；监事会的实际地位较低。在企业内部多重监

督的体系中监事会是唯一没有明确主体撑腰的监督机构；监事会缺乏应有的财务会

计信息的审计查权力。尽管董事会与监事会是平行的机构，但事实上前者具有对公



司资金、人员、财物的支配权，而监事会则没有任何明确的强制权力去承担起审计

监督的动机与意图，对企业内部审计部门无实际约束能力。内部审计监督的失位与

越位，导致公司普遍缺乏有效的激励补偿制度与约束机制。由于公司内部审计监督

的严重失位，外部审计检查内容与方法的运用不当使得经营者向股东等投资者过滤

与隐瞒财务会计信息，进而直接影响企业管理者与治理者的目标日益背离。公司所

有者与经营者的目标出现偏差的重要原因是经营者自身价值及积极行为往往得不到

相应的肯定和鼓励，或其不当行为得不到及时的惩罚和制止。也就是说许多公司十

分缺乏规范有效的奖励制度，留不住人才和人心；同时也缺乏审计问责机制，对不

良行为的经营者起不到真正的惩戒作用与约束作用。 

（二）我国公司治理机制中的可行审计监督模式选择路径探讨现实中公司作为

法人实体，拥有法人财产权，被赋予法人财产权相对应的决策控制权。公司治理问

题实际上可归结为公司组织如何均衡决策控制权，实现组织经营效率和战略目标的

问题，而适当的审计监督正是其实现这种各利益相关方均衡博弈的调控力量。因而,

建立和健全职能互补的、合适的审计模式便成为规范经营者理性决策行为的必然选

择。首先，在构建有助于完善国有上市公司内部治理机制的审计监督模式中应以政

府审计为主体形式，强化其强制监督的权威地位和作用。我国国有资产所有者的缺

位被认为是企业软约束的重要原因，那么要强化国有企业的约束机制，寻找适当的

国有资本所有者并非唯一出路，更重要的是要有合适的监督者。在我国目前的审计

体系中政府审计是最合适的监督者。因为政府审计作为最高层次监督者的地位和性

质（权责明确、独立性强、专业水平高等）决定了对国有公司或其他类型的公司有

较强的监督能力，它除了可以对公司国有资产进行审计监督外，还可以对国家财政、

税收、金融、国有资产管理等部门对企业行使的监督工作进行再监督。因而笔者以

为，未来审计模式中可以考虑让政府审计人员作为国有股代表人进入监事会（国有

独资公司由政府直接派出；国有控股公司则由政府推荐，经法定程序当选），行使国

家资本监督权，再加上商业银行代表和员工以及其他聘任的人员（如独立董事），能

形成较为有效的监事会，克服现存监事会功能软化的问题。政府审计进入公司监事

会不仅能行使直接审计监督权，而且可按规定随时进行审计，以加强事前、事中监

督，避免了民间审计进行事后审计的滞后性，有利于提高监督的有效性。如赋予监

事会对董事、经理的弹劾权、起诉权，来制止董事或经理的违法、违规行为；增加

国家审计人员对公司重大业务活动的监督权，以降低经营风险；建立审计责任制度，

以激励与约束董事们的行为，以保证审计监督的公平和公正。其次，利用民间审计

的独立性强的客观鉴证作用，以其为参与公司治理改善的审计机制的补充形式，来

加强对公司日常经营活动的全方位的监督。随着现代企业制度改革的推进，企业所

有制结构已呈现多元化趋势，外部审计制度是现代资本市场和公司治理的重要一环，

各类所有者都要提出审计监督的权力要求，审计监督当然也应随之多元化。在经营

者控制公司的背景下，特别需要保持外部审计的独立性，以确保对财务报告的公正

鉴证。为体现各投资者的共同意志，就应通过立法强制性确定由处于第三方地位的

独立审计主体对企业财务状况和经营成果进行公正，而不是单方委托，独立的审计

主体要承担法律责任和审计风险。再加之，市场经济下对企业财务信息出现多样化

的需求，即公司的各种潜在投资者、利害关系人都十分关注企业的财务状况和经营

成果，只有经过民间审计人员的独立审计鉴证，才能保证公司向社会公众提供的信

息的真实可靠性和有用性。因此，公司的股东大会可委托或授权于经营者保持独立

的监事会选定注册会计师，有利于民间审计人员的独立性。此外，公司监事会同样



应对注册会计师起监督作用。即监事会有权就查证事项及结果与注册会计师进行协

调和质询，并可就具体的审计任务提出要求，向股东大会报告对注册会计师查证报

告的审查意见。再次，要高度重视我国公司内部审计的自我保健、自我约束、自我

清理的特有职能和监督成本低的优势，以其为企业审计机制体系的基础内容，以有

效增强和提高内部审计原有的职能与地位。在西方企业中，内部审计备受重视，具

有较高的地位，被认为是企业管理控制的有效手段。而在我国由于内部审计独立性

较差，其作用受到很大的局限，总体水平比较低。随着市场竞争的日益激烈，公司

加强自我约束机制的意识必将日渐增强，内部审计监督机制的重要性正愈来愈为人

们所认识。作为公司内部控制系统组成部分的内部审计为提高公司的经营管理水平

是其根本目的。因而，笔者以为内部审计结构仍应作为公司内部的职能部门，宜采

取双重领导的方式即其负责人可由总经理提名，监事会批准任命；内审部门定期向

监事会汇报工作并接受期指导、监督。这样既可提高内部审计的独立性又可使监事

会有一条深入了解公司内部经营信息的新渠道，从而完善公司的监督体系。最后，

要切实增强董事会的审计监督权力，充分发挥监督约束与激励机制有效配置的积极

效应。董事会结构与功能调整是发达国家公司治理改革的核心，董事会的改造手段，

包括强化外部董事的监督权、增强审计独立性、对董事和董事会绩效进行审计、对

经理层绩效进行审计等内容。其中增强董事会的事前、事中、事后审计权力是健全

现代企业审计模式的重要途径，特别是事前审计和事中审计权，需从战略审计权、

财务审计权和代理人绩效审计权等三个方面着手。董事会作为治理主体必须具有这

些权力，同时是改善公司治理结构的必经途径。关于公司战略的选择正确与否是其

能否取得经营成功的重要前提，董事会应该根据经营战略来评价其实现结果，当实

际结果明显落后于财务评价标准或者计划已明显不适当时，就要高度集中董事会的

监督权。独立董事参与战略规划和战略监督的价值在于，有助于独立董事全面了解

公司经营状况和竞争力，有助于董事会对经营者提出的建议、计划进行检查、评价

和修正，有利于实现决策科学和实施战略计划。  
*本文系国家自然科学基金（ 70672060）和教育部人文社会科学研究规划项目（项目编号： 

06JA630014）阶段性成果 
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The Market Action of the Reversal of the Long-lived Assets Write-down  

——Empirical Evidence from A Share Listed Manufacturing Companies 

Hong Jinming Hu Wei 

（ Brief introduction of Research Institute for Fiscal Science,Ministry of 

Finance,Beijing 100036; Accounting School,Shanghai University of Finance and 

Economics,Shanghai 200433）  

Abstract: this paper is on the background of the transition period duringold and 

new accounting standard and investigates the reversal of the long-lived assets 

write-down, researching positively investors’market reaction of the reversal of the 

long-lived assets write-down in manufacturing listed companies. Theresult finds that 

on the whole, the investors are unable to determine the reversal of the long-lived assets 

write-down from earning management or the increase of future value. However, in the 



large sample, the investors believe that the reversal of the long-lived assets 

write-down is due to earning management. 

Keyword:the reversal of the long-lived assets write-down event study association 

study  
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Accounting Standards  
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Abstract:Conservatismisoneoftheimportantqualitativecharacteristicsofaccounting

information. The newBusinessAccountingStandardswhich come into effect since January 

1st, 2007 do not lay stress on the conservatism principle. Then, it is a question whether 

accounting earnings conservatism ?of listed 

companies decline after the implement of New Accounting Standards. Previous empirical 

research drew conflicting conclusions. Based on the sample of 

Chinese A-share listed companies in Shenzhen and Shanghai stock market from 2001 to 

2008, we research on the changes of accounting earnings conservatism of listed companies 

in our country before and after the implementation of new accounting standards. The 

results show that accounting earnings of 

profit-making listed companies do not have conservatism, while accounting earnings of 

loss-making listed companies have conservatism; Since the  

implementation of new accounting standards, accounting earnings conservatism of 

loss-making companies declines significantly which results in accounting earnings 

conservatism of listed companies as a whole decline evidently, while earnings 

conservatism of profit-making companies increases. 

KeyWords:Accounting Earnings Conservatism New Accounting Standards Profit-making 

Listed Company Loss-making Listed Company  

Research on Auditing Supervision Model of Improving Corporate Governance 

Ye Chenyun Ye Chengang 

（Business Management School ,North China Electric Power University; International 

Business School ,University ofInternational Business and Economics, Beijing 100000）  

Abstract: Corporate governance and its improvement have already become into a hot 

issue of our China society as an important intergraded part of 

enterprise reform,in the meantime which confront with many problems and challenge 

during reform practice. The main content of this paper is analysis internalrelationship 

between corporate governance and auditing model and many problems in China corporate 

governance, and generalize or explore how to search for an ideal audit supervision model 

of reinforcing business governance system. 

Key words: Corporate Governance Problem Audit model  

The Review and Future Prospects on Political Connection 

Quan Yi Sun Yuan 

（Accounting School,Zhongnan University of Economics and Law，Wuhan，Hubei 430073；

ChangZhou Central Sub-branch ,People's Bank of China,Changzhou，Jiangsu 213001）  

Abstract: Political connection is an eye-catching research field at home and abroad 

in recent years.In this paper, we have sorted and summarized therelated research 

literature in accordance with the development of the literature and the logical 

relationship between them.The paper includes the emergence ofpolitical connection 

channels,the influencing factors,the economic consequences and the benefits that 

politically-connected Senior Managements can get from the enterprise and so on,with 



a view to enhancing people's understanding of corporate political connections and 

provide some ideas for the further research. 

KeyWords:Political Connection  Political Participation Influencing Factors 

Economic Consequences  

Product Life-cycle Cost and Trade-off Theory of the Cost Structure  

——An Incremental Cost-optimized Research Methods 

Nan Xingheng  Zeng Aimin 

（School of Management，Xiamen University,Xiamen,Fujian 361005）  

Abstract: With the increasing market competition and the increasingly shorter 

product life cycles, the analysis of the whole product life-cycle cost becomes very 

important. From a cost perspective attribution, product life-cycle costs can be 

understood from three perspectives: producers, consumers（users） and society. This 

article discusses the product life-cycle cost and product value from the business 

perspective（ the producer perspective of the product life-cycle cost）, and the 

structure optimization problem from various stages of product life cycle cost. Value 

chain analysis and incremental cost analysis method is perfect analysis way of product 

life-cycle cost. These methods can be used to compare and optimize the value（functional, 

quality, and time）and product life-cycle cost to maximize the business value and meet 

customer. 

Key words: Product Life-Cycle Cost Cost Structure Cost Trade-Offs Incremental Costs  

TheRelationshipbetweenFinancialConstraintsandPoliticalConnectionsofListedSmall
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Abstract: This paper studies the relationship among investment, financial 

constraint and political connections with the data of listed small and medium sized 

enterprises from 2005-2007 controlling relevant elements like finance, governance 

structure and industry. The results show there is evidently positive correlation 

between investment and internal operate cash flow of private SMEs because of serious 

external financial constraints. Compared with the firms with political connections, 

the firms without political connections have more strict financial constraints; it 

indicates political connections reduce financial pressure of SMEs as an informal 

substitute way for financing. 
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