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Brasil nao possui um modelo de

desenvolvimento

Entrevista com Ricardo Carneiro

O Instituto de Economia da Unicamp publicou semana passada estudos que

fazem parte da sétima edi¢ao do boletim eletrénico Politica Econdmica em

Foco, produzido por pesquisadores do Centro de Estudos de Conjuntura e

Politica Econdmica (Cecon). Trata-se de uma abrangente andlise da politica

econdmica do governo Lula.

O economista e professor da Unicamp, Ricardo Carneiro, aceitou conversar por

telefone com a /HU On-Line sobre o documento. Na entrevista, Carneiro mostra

que o governo Lula nio tornou sustentavel suas medidas e que nao houve um

modelo de crescimento. Carneiro concedeu entrevista a 1252 edicao da /HU

On-Line com o titulo O governo ignora a retomada do debate

desenvolvimentista.

IHU On-Line - O que é o sistema Stop
and Go que alguns economistas
usam para caracterizar o
capitalismo?

Ricardo Carneiro - Essa idéia do Srop
and Go pode ser tomada a partir do
seguinte sentindo: temos um processo,
em geral de baixo crescimento, e além
desse crescimento ser baixo ele é muito
volatil. Isso tanto quando olhamos o
produto quanto a taxa de investimento -
a principal variavel de crescimento.
Entdo a caracterizacdo empirica do Stop
and Go é isso, baixo crescimento do
produto e do investimento com alta
volatilidade. Isso ¢ uma demonstracao
de que nao temos um modelo de
crescimento implantado nesta economia,
que se move em funcdo do cenario
internacional, mais ou menos favoravel,
quanto de manejo da politica
macroecondmica de juros e cambio. No
fundo, sao por essas razdes que temos o

Stop and Go.
IHU On-line - Quais foram as
conclusdes mais importantes das

analises realizadas sobre os trés
primeiros anos do gdoverno Lula?
Ricardo Carneiro - Eu destacaria
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algumas  conclusbes: a  primeira
acabamos de abordar na primeira
questao: nao transitamos no governo
Lula, digamos assim, por um novo
modelo de crescimento. Ele nio existia e
continua nido existindo, portanto o
processo ainda é de Stop and Go. A
segunda conclusao é que tivemos alguns
ganhos do ponto de vista de varios
indicadores, vulnerabilidade externa,
fragilidade fiscal, distribuicdo de renda,
enfim, de fato esses ganhos existiram,
mas como nao foi implantando um novo
modelo de crescimento esses ganhos
ndo siao sustentaveis, porque quem
produziu esses ganhos foi a mudancga de
cenario internacional. Os ganhos
houveram, mas ndo foram sustentaveis.
Existem ganhos quanto a
vulnerabilidade externa, situacao fiscal e
distribui¢ao de renda. Na
vulnerabilidade externa, ndés achamos
que houve ganhos quando olhamos para
as exportacdes. Mas isso esteve muito
associado a dindmica do comércio
internacional.

Do ponto de vista financeiro, nés
discordamos muito das analises que
dizem que temos menos
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vulnerabilidade. Achamos que temos
mais, primeiro por uma razdo mais
ampla, o grau de abertura da economia
brasileira estd maior, temos uma série de
modificacoes que ampliaram a abertura,
unificacdo dos mercados de cambio,
transagdes mais diretas, permissio de
investimentos estrangeiros. No entanto,
temos também um aumento dos
investimentos de curto prazo da
economia brasileira, o que se chama de
investimento de portfolio, 0
investimento de carteira, como bolsa de
valores, e 0 dado mais importante disso,
desse investimento de curto prazo, sdo
os chamados mercados de derivativos,
cimbio e juros. Entdo nao acreditamos
que tenhamos tido uma melhora
sustentavel.

Do ponto de vista da vulnerabilidade
externa, a politica cambial é central
Fazer um sistema de cambio fixo eu nio
sei se d4, mas uma administracio da
taxa de cambio tem que se fazer,
sobretudo neste sentindo de reduzir a
volatilidade, manter o cambio dentro de
determinados padroes, e isso so se faz se
puser areia na engrenagem, nio deixa
ter tanta entrada de  capitais
especulativos.

Questoes fiscais

Na questdo fiscal, existe, de fato, uma
queda da divida publica em relagao ao
PIB. H4 uma reducao da divida indexada
ao cambio. Aparentemente temos um
ganho, mas novamente digo, nao foi
sustentavel. Houve um encurtamento do
prazo de vencimento da divida. Entao
qualquer mudanca no cenario
macroecondmico pode desestabilizar a
economia. Se tudo ficar bem, a
economia fica bem, se for ao contrario...
ou seja, temos que ter uma economia
mais resistente.

Sobre o ajuste fiscal, porque se
aumentou o superavit primario, pagou
mais a divida, mas isso foi feito com
aumento de carga tributaria, pelo lado
da arrecadacdo e com cortes dos
investimentos pelo lado dos gastos. Esse
nao é um padrio que seja bom para a
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sustentacdo do crescimento. Amanha se
tiver que aumentar os juros como se vai
proceder? Cortar mais investimentos?

Cortar gastos que promovem a
distribui¢ao da renda?
Quanto a distribuicaio de renda,

aconteceram melhoras e ela aconteceu
por algumas razdes. Uma delas foi
crescimento do emprego. De fato, a
economia industrial cresceu muito
baseada nas exportagoes, e isso
aumentou o emprego, que respondeu
muito ao crescimento da producio. Isso,
porém, nao ¢ suficiente, pois o mercado
de trabalho do Brasil esta muito
deteriorado, para aumentar 0s
rendimento. Os ganhos de rendimento
aconteceram muito em funcdo da
valoriza¢do da taxa de cambio, que ¢
uma razio que faz, num segundo
momento, 0 emprego crescer menos.
Entdo temos uma contradi¢ao entre o
crescimento do emprego e o ganho de
salario real. Uma outra parte da questio
da distribui¢ao da renda sao as politicas
sociais: ou a economia volta a crescer
mais forte ou nao vamos dar conta deste
problema, porque ai comecamos a ver
os conservadores falando que os gastos
correntes estao muito elevados, etc. Se a
economia crescer 5%, o peso disso
diminui no orcamento, ou seja, nos
quatro pontos importantes apresentados:
crescimento sustentado, vulnerabilidade
externa, questao fiscal e distribuicao da
renda, nds achamos que houve um certo
ganho, mas que ele niao se deve a
mudangas profundas e sio reversiveis.

IHU On-line. - Mas como podemos
tornar esse quadro sustentavel?

Ricardo Carneiro - Essa é uma boa
pergunta, depois que a porta esta
arrombada o que podemos fazer? Eu
acho que o Brasil nao se pode dar o luxo
de ter uma taxa de cambio tdo apreciada
e nem ter tanta volatilidade, flutuacio na
taxa de cAmbio, pois isso é uma péssima
sinalizacdo para as exportagdes, para
investimentos estrangeiros. E a outra
questdo é a excessiva abertura financeira
que temos na economia brasileira.

39 SAO LEOPOLDO, 29 DE MAIO DE 2006



Temos que arranjar um método de por
areia na engrenagem pra evitar essa

absor¢ao excessiva de capitais
especulativos. Temos que mudar a
politica.

IHU On-Lme - E quais seriam os
pontos cruciais para serem revistos
na economia brasileira?

Ricardo Carneiro - Eu diria que sao
duas coisas: juros e cambio. Os dois sdao
irmaos siameses.

IHU oOn-line - Em que medidas os
movimento sociais podem mudar
este estado da economia?

Ricardo Carneiro - E a unica aposta que
temos, que 0s movimentos sociais e
alguns partidos facam essas mudancas.
Ao mesmo tempo, contudo, o PT foi ao
poder e nao fez a mudanca. Numa
conjuntura que poderia ter facilitado
com um prestigio muito grande do
Presidente Lula, com o apoio da
populacio e do ponto de vista
econdmico com uma situacao
internacional muito favoravel. Talvez
reste aos movimentos sociais resistir,
mas eu nao sou muito otimista nestas
questoes.
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IHU On-line - Dos possiveis
candidatos que se anunciaram para a
Presidéncia da Republica, o senhor
visualiza alguma mudanca?

Ricardo Carneiro - Nio, nao vejo. Acho
que a eleicido esta claramente polarizada
entre o Lula e o Alckmin. O Alckmin é
um candidato de perfil ainda mais
regressivo, provavelmente vai querer
modificacoes no sentindo de abrir mais
a economia, de privatizar etc. O Lula nao
fara isso, mas também nao avancara em
outras dire¢oes. Nao fico satisfeito com
nenhum dos dois.

IHU On-line - 0O senhor poderia
comentar as criticas feitas pelo seu
colega José Braga sobre o relatdrio
publicado?

Ricardo Carneiro - Eu nio gostaria de
discutir esse assunto. Nao é algo que
tenha uma diferenca significativa, tem
tanta gente para polemizar fora da
Unicamp, o pessoal da direita, os
banqueiros... As divergéncias aqui sao
muito menores que fora.
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