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Na busca de um sistema financeiro

internacional mais equilibrado

Rubens Ricupero percebe que um dos problemas basicos da crise da zona do euro é o
contraste marcante entre o norte da Europa, que sempre foi o nicleo mais importante
da unificacado, e o extremo sul, que é o mais atingido

Por GRAZIELA WOLFART, MARCIA JUNGES E PATRICIA FACHIN

partir da crise do euro e da crise financeira internacional, que abala o mundo desde 2007, o pro-
fessor Rubens Ricupero aposta no surgimento de um capitalismo mais regulamentado pelo Estado.
“As regras serao mais severas e, sobretudo o setor financeiro, que havia adquirido uma influéncia
desproporcional nos ultimos tempos, vai ter a sua liberdade de acao mais limitada”. Na entrevista

ue segue, concedida, por telefone, a IHU On-Line, na Ultima sexta-feira, Ricupero entende que

devera surgir um tipo de regime com mais restrices a proliferacao de instrumentos financeiros. E cré que “ai
€ que vai se sentir mais a modificacdo trazida pela crise, porque ela essencialmente nasceu e se desenvolveu
dentro do sistema financeiro”. No entanto, reconhece que “a auséncia da uniao politica é a causa basica do
que esta acontecendo na Europa”. Para Ricupero, “o ponto fraco do euro nao foi a ideia da moeda em si,
mas o fato de que os politicos europeus aceitaram estender o euro a paises muito heterogéneos e muito mais
débeis economicamente do que aquele ndcleo original”.

Rubens Ricupero é graduado em Ciéncias Juridicas e Sociais pela Faculdade de Direito da Universidade
de Sao Paulo - USP. Atualmente, é diretor da Faculdade de Economia da Fundacdo Armando Alvares Pentea-
do - FAAP e do Instituto Fernand Braudel de Sao Paulo. Diplomata de carreira desde 1961, exerceu, dentre
outras, as funcdes de assessor internacional do presidente Tancredo Neves (1984/1985), assessor especial
do presidente da repuUblica José Sarney (1985/1987), representante permanente do Brasil junto aos 6rgaos
da ONU sediados em Genebra (1987-1991) e embaixador nos Estados Unidos (1991-1993). Assumiu ainda os
ministérios do Meio Ambiente entre 1993 e 1994 e da Fazenda em 1994 e foi secretario-geral da Conferéncia
das Nagdes Unidas sobre Comércio e Desenvolvimento (UNCTAD), nos mandatos de 1995 a 1999 e de 1999 a
2004. Rubens Ricupero participou do Simpoésio Internacional O Lugar da Teologia na Universidade do Século

XXI, promovido pelo IHU em maio de 2004. Confira a entrevista.

IHU On-Line - Até o momento, o que
o senhor identifica como resultado
desta crise do euro? Qual a principal
mudanca que ela sinaliza?

Rubens Ricupero - Uma previsao exata
€ impossivel de fazer nesse momento.
Nao conheco nenhum analista, mes-
mo os que estdo mais proximos, como
Martin Wolf', que acaba de escrever
um artigo no Financial Times sobre o
tema, nenhum deles se arrisca a fazer
uma previsao sobre o destino final do
euro. Ele mesmo comeca sua coluna

1 Martin Wolf (1946): jornalista britanico,
editor e comentarista de Economia no Finan-
cial Times, jornal britanico fundado em 1888.
(Nota da IHU On-Line)

desta semana dizendo que, até agora,
considerava impensavel a hipotese de
uma dissolucdo da area do euro, mas
ja nao acha mais isso impossivel, em-
bora julgue improvavel. A crise ainda
estd em desenvolvimento, as vezes
com mudancas imprevisiveis. De qual-
quer forma, ha algumas conclusdes
que sao mais plausiveis do que outras.
A primeira é que, de fato, essa crise
na Europa é um prolongamento da
grande crise que se iniciou em agosto
de 2007, nos EUA, com o desabamen-
to do mercado imobiliario, que depois
prosseguiu com crise financeira e ban-
caria, primeiro nos Estados Unidos,
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depois na Europa e em outros paises.
E agora entra numa fase nova, que é
uma crise caracterizada, sobretudo,
pelos problemas da divida excessiva
de alguns paises mais concentrados na
Europa e as duvidas sobre a possibili-
dade desses paises pagarem a divida
externa. Portanto, é uma nova fase
desta crise, confirmando o que se dis-
se no inicio, ja em 2007, que essa nao
seria uma crise de curta duracao, mas
se estenderia por muito tempo e seria
caracterizada por momentos de apa-
rente recuperacao, seguidos de novo
por recaidas, muitas vezes em areas
distintas, que foi o que aconteceu nos
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anos 30. Essa crise agora ja comeca a
dar sinais de que esta afetando a re-
cuperacao econdomica da Europa. As
noticias de hoje, sexta-feira (21-05),
embora o parlamento alemao acabe
de aprovar, ha algumas horas, o paco-
te de apoio ao euro, é de que as bol-
sas estavam caindo na Europa devido
a queda que houve ontem também na
Asia. Ha muita incerteza, e ela, nes-
se momento, concentra-se, especial-
mente, na capacidade que tera esse
pacote de por um fim as ddvidas que
existem no mercado. Uma delas € se a
Grécia vai conseguir, com essa ajuda,
sobreviver sem ter que reescalonar a
sua divida, como a América Latina e
inclusive o Brasil foram obrigados a fa-
zer nos anos 80 e 90.

Muitas davidas

A primeira ministra alema, Ange-
la Merkel?, dias atras, quando se di-
rigiu ao parlamento, mencionou que
um dos problemas da Uniao Europeia
€ que nao existe, dentro da zona do
euro, uma regra para conduzir de ma-
neira ordenada um problema de insol-
véncia, de bancarrota, de um pais nao
poder pagar a divida, ja sinalizando a
perspectiva de isso acontecer de fato.
E ha duvidas, depois do caso da Gré-
cia, se Portugal e Espanha conseguirao
também afrontar essas dificuldades.
Portanto, ha problemas em relacao a
esses paises, ha dividas muito grandes
sobre a regulamentacao financeira,
tanto de um lado do Atlantico como
do outro. Ontem (20-05), o Sena-
do americano aprovou boa parte das
reformas propostas pelo presidente
Obama, mas agora que vai se elaborar
a lei final, ainda nao se tem clareza
sobre isso. Enquanto que, na Europa,
houve, nos Ultimos dias, um desen-
volvimento surpreendente, que foi
a decisao unilateral alema de impor
restricoes a questao de certos tipos de
especulacao, tanto os Credits Swaps?
2 Angela Dorothea Merkel (1954): politi-
ca alema. Chanceler da Alemanha e lider do
partido Uniao Democrata-Crista (CDU) des-
de 2000. Foi considerada pela revista Forbes
como a mulher mais poderosa do mundo em
2009. (Nota da IHU On-Line)
3 Credit Default Swap (CDS): instrumento
financeiro derivado transacionado em OTC

(over the counter - mercado nao regulamenta-
do) que permite ao seu comprador proteger-se
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“Essa crise na Europa
€@ um prolongamento
da grande crise que se
iniciou em agosto de
2007, nos EUA”

como a venda de acles a descoberto.
E o que surpreendeu é que os alemaes
tivessem feito isso sem terem se coor-
denado com os outros paises, muitos
dos quais nao acompanharam o movi-
mento da Alemanha. Isso fez crescer
muito a inquietacao de que a Alema-
nha, como o pais mais forte da zona do
euro, prefira seguir seu caminho um
pouco sozinha, impondo certas orien-
tacoes. HA um conjunto de problemas
muito grandes, ainda de incerta solu-
€ao, que terao repercussao em outros
paises, inclusive na América Latina e
no Brasil.

IHU On-Line - Que tipo de capitalis-
mo surge a partir da crise da zona
do euro?

Rubens Ricupero - Ele sera mais regu-
lamentado pelo Estado, como estamos
vendo tanto na Europa como nos Esta-
dos Unidos. As regras serao mais seve-
ras e, sobretudo o setor financeiro, que
havia adquirido uma influéncia despro-
porcional nos Ultimos tempos, vai ter
a sua liberdade de acao mais limitada.
Provavelmente, essa tendéncia sera
menos acentuada nos Estados Unidos,
onde o setor financeiro tem muita for-
ca politica no congresso e pode, muitas
vezes, neutralizar os desejos do Execu-
tivo. Mas é claro que, mesmo nos Es-
tados Unidos, hoje, ha uma tendéncia
forte no seio do governo americano a
uma regulamentacao estrita, mais se-
vera do setor financeiro, tanto do pre-
sidente Obama como um dos seus con-
selheiros dessa matéria, Paul Volker,

do nao-cumprimento de crédito de um deter-
minado emitente. O risco de default é trans-
ferido para o vendedor do Swap. O mercado
de CDS foi criado em 1994 por um conjunto de
bancos liderado pela JP Morgan. Estes instru-
mentos equiparam-se a “seguros” sobre obri-
gacoOes ainda que com bastante nuances. (Nota
da IHU On-Line)

4 Paul Adolph Volcker (1927): economista
estadunidense, presidente da Reserva Fede-
ral dos Estados Unidos da América durante os

que foi presidente do Banco Central
no inicio dos anos 80. Enquanto que
o secretario do tesouro, Timothy Gei-
thner® e Larry Summers®, que é presi-
dente do Conselho de Assessores, sao
mais moderados. Ha certas nuances,
mesmo dentro do governo americano.
Provavelmente sera um tipo de regime
com mais restricoes a essa proliferacao
de instrumentos financeiros. Creio que
ai é que vai se sentir mais a modifica-
cao trazida pela crise, porque ela es-
sencialmente nasceu e se desenvolveu
dentro do sistema financeiro.

IHU On-Line - Quais as consequén-
cias do desmantelamento do estado
de bem-estar social na Europa?

Rubens Ricupero - Nao creio que se
chegue a isso. Pode haver um enfra-
quecimento temporario em um pais ou
outro. Mas ainda se estad muito longe
de atingir o estado de bem-estar social
como um todo. Onde se esta sentindo
algum tipo de efeito é no caso da Gré-
cia que, devido a situacdo em que se
encontra, ja foi obrigada a adotar me-
didas em relacédo a questao das aposen-
tadorias e ao sistema de previdéncia
social. Mas isso ainda € muito limitado
até na Grécia. Em muitos dos outros
paises, ndao houve, até agora, nenhum
efeito, porque a diferenca é muito
grande. Os paises do norte da Europa,
como a Alemanha, Paises Baixos, Ho-
landa, Dinamarca e Suécia, estao muito
solidos, e, em nenhum deles, ha qual-
quer sinal. Um dos problemas basicos
da crise da zona do euro é justamente
o0 contraste marcante entre o norte da
Europa, que sempre foi o nlcleo mais
importante da unificacao, e o extremo

governos de Jimmy Carter e Ronald Reagan.
(Nota da IHU On-Line)

5 Timothy Franz Geithner (1961): nono pre-
sidente do Banco da Reserva Federal de Nova
lorque. Por ineréncia é também vice-chairman
do Federal Open Market Committee (FOMC).
Foi nomeado secretario do Tesouro dos Estados
Unidos durante o governo Obama e tomou pos-
se do cargo em 26 de janeiro de 2009. (Nota
da IHU On-Line)

6 Lawrence H. Summers (1954): economista
estadunidense. Foi secretario do Tesouro dos
Estados Unidos da América no Gltimo ano e
meio da presidéncia de Bill Clinton. Antes dis-
so, havia sido vice-secretario do Tesouro sob a
gestao de Robert Rubin. Sobrinho de dois ga-
nhadores do Prémio Nobel (Paul Samuelson e
Kenneth Arrow), estudou no Massachusetts Ins-
titute of Technology e em Harvard. Apods sair
do governo Clinton, tornou-se presidente da
Universidade Harvard. (Nota da IHU On-Line)
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sul, que é o mais atingido. Alias, quan-
do se estabeleceu o euro como moeda
Unica para 16 paises, a conclusao logica
teria sido a unido politica. Foi o que,
na época, o primeiro ministro alemao,
Helmut Kohl”, havia dito. A uniao poli-
tica é indispensavel quando se estabe-
lece uma moeda Unica, como foi o caso
da propria unificacao da Alemanha no
século XIX. A auséncia da uniao politica
€ a causa basica do que esta aconte-
cendo na Europa. Ja nos Estados Uni-
dos, em que também existem estados
da uniao com problemas mais graves
do que outros, ha uma unificacao po-
litica, ha um orcamento e uma politica
econdmica federal. Na Europa, ao con-
trario, existe uma moeda Unica, que
impede os paises afetados pela crise de
desvalorizarem as suas moedas como
uma forma de se recuperarem. Por ou-
tro lado, nao ha uma unido que obrigue
todos os paises a cortarem o déficit na
mesma porcentagem, como existe nos
Estados Unidos e no Brasil, ou qualquer
pais em que haja uma unido politica.

O ponto fraco

O ponto fraco do euro nao foi a ideia
da moeda em si, mas o fato de que os
politicos europeus aceitaram estender
0 euro a paises muito heterogéneos e
muito mais débeis economicamente
do que aquele nicleo original. Quando
aceitaram o ingresso na area do euro
de paises que tinham uma competitivi-
dade muito menor, criaram uma situa-
cdo complicada, até com repercussao
no Brasil. No momento em que paises
como Portugal ou Espanha passaram a
fazer parte da zona do euro, esses pa-
ises comecaram a ter acesso a recur-
sos financeiros dos grandes mercados
financeiros europeus, como Frankfurt
e outros, a custos muito baixos, nao
porque a economia portuguesa ou es-
panhola justificasse isso, mas porque
se via, no fato de eles pertencerem ao
euro, uma garantia. Foi com isso que
eles levantaram recursos com o0s quais
compraram as empresas no Brasil. Por
exemplo, a privatizacao das telecomu-
nicacdes aqui no pais, ou as operagoes
feitas pelo Santander foram feitas

7 Helmut Kohl (1930) foi chanceler da Alema-
nha, de 1982 a 1998. E catdlico e politico de-
mocrata cristao. (Nota da IHU On-Line)

“Ha um conjunto de
problemas muito
grandes, ainda de

incerta solucao, que

terao repercussao em
outros paises, inclusive

na América Latina e

no Brasil”

com recursos levantados nos mercados
europeus. Isso gerou nao so operacoes
desse tipo na América Latina, mas pro-
vocou bolhas na Espanha e na Irlanda.
Esses foram dois paises que se carac-
terizaram por bolhas no mercado imo-
biliario, como nos Estados Unidos, e no
mercado de acdes, 0 que passou a pro-
vocar uma euforia enorme, um efeito
extraordinario de entrada de capitais
europeus. Agora, neste momento, se
vé que esses sao paises frageis, que
comecam a perder o acesso facil aos
mercados financeiros que, no fundo,
nunca deveriam ter tido. O problema
€ que é muito dificil para esses paises
readquirirem a competitividade nas
regras do euro. No sistema anterior,
0 que teria acontecido é que paises
como Espanha, Portugal, Italia, Irlan-
da e Grécia teriam desvalorizado a sua
moeda. Com isso, teriam aumentado
muito as suas exportacoes e reduzido
as suas importacoes, e iriam se ajus-
tando por esse processo. No momento
atual, nao podem fazer isso, porque,
embora o euro tenha perdido um pou-
co do seu valor em relacao ao dolar,
essa relativa desorganizacao do euro
nao é suficiente, porque esses paises
fazem mais o seu comércio dentro da
area do euro. Entao, o Unico caminho
que eles tém é reduzir os custos inter-
nos, e um deles é o salario, o custo da
mao-de-obra. Portanto, € um caminho
doloroso, porque significa que, nesses
paises de menor competitividade, a
reconquista dessa capacidade compe-
titiva vai ter que passar por um rebai-
xamento de salarios e vantagens que a
populacao gozava até hoje.
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Europa e Brasil: semelhancas
e reflexos

Alids, ndo € uma situacao muito di-
ferente daquela em que o Brasil se en-
contra hoje em dia. Embora ninguém
aqui tenha feito a aproximacao, no
Brasil, nao por causa do euro, mas por-
que nds temos um Banco Central que
tem permitido a apreciacao constante
do Real, o comércio exterior também
esta se deteriorando. O Brasil também
estd numa situacdo em que cada vez
depende mais de poupanca externa,
porque seu déficit em contas corren-
tes estda aumentando. A nossa divida
também esta sofrendo o impacto disso
e, no caso do Brasil, a recuperacao da
economia e do setor externo depende-
ria ou da desvalorizacao da moeda - o
que o Banco Central nao permite - ou
entao de medidas que teriam que afe-
tar o nivel de consumo da populacao. E
uma situacao que, embora menos grave
e aguda nesse momento, dentro de al-
guns meses, vai se aproximar gradual-
mente da situacao dos europeus, caso
algo nao mude. Nao € uma situacao,
em esséncia, muito diferente daquela
vivida pelos paises que estao perden-
do competitividade. A prova é que, no
Brasil, nos trés primeiros meses deste
ano, o déficit do setor da indUstria mais
sofisticada, que é a eletronica, de tele-
comunicacdes, de automdveis e maqui-
nas, foi de quase 14 bilhoes de délares,
mostrando que estamos perdendo com-
petitividade. As importacdes no Brasil,
nesse momento, estao crescendo num
ritmo trés vezes maior do que as expor-
tacoes. Isso deve ter se atenuado um
pouco agora, nos Ultimos dias, devido
ao fato de que a crise europeia provo-
cou um aumento no valor do délar.

E importante ter em mente que a
situacao europeia € preocupante para
o Brasil por dois lados: pelo comércio
e pela questao dos investimentos. Pelo
comércio, porque tanto o Brasil como
a América do Sul dependem muito da
exportacao de produtos primarios, de
commodities. 85% da exportacao dos
paises sul-americanos é de petrdleo,
cobre, niquel, minério de ferro e pro-
dutos agricolas em geral, mesmo que
sejam pouco elaborados. Desse total, a
China absorve mais ou menos 40% ou
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45%. A Europa vem em segundo e absor-
ve de 35% a 40%, muito mais que os Es-
tados Unidos. Portanto, na medida em
que a recuperacao econémica europeia
se torne mais lenta e que haja menos
demanda europeia por esses produtos,
isso vai afetar, em primeiro lugar, os
precos, e depois pode afetar até o vo-
lume das exportacdes. O segundo pro-
blema é a questdao dos investimentos.
Boa parte dos investimentos do Brasil
e de alguns paises da América do Sul
vem desses paises europeus (Espanha,
Portugal), que ja investiram aqui em
telecomunicacdes, em bancos. E claro
que, na medida em que os paises de
origem se vejam afetados e tenham
menor acesso ao levantamento de re-
cursos, também é mais dificil eles con-
tinuarem a enviar recursos para ca. O
provavel é que eles continuem a fazer
como estao fazendo agora, remetendo
recursos do Brasil para seus paises de
origem. Se isso continuar, pode incidir
sobre um movimento que ja esta ocor-
rendo no Brasil, que é uma deteriora-
cao muito rapida das contas correntes,
entre outras razoes, pela remessa de
lucros, dividendos etc.

IHU On-Line - Com o fim da terceira
via e de outros modelos que ja de-
monstraram fracassar, que alternati-
vas podem ser apontadas no sentido
de um novo modelo de organizacao
social e econdmica das nossas socie-
dades?

Rubens Ricupero - E dificil, a essa al-
tura, refletindo sobre o que esta ocor-
rendo, discernir as linhas gerais do que
pode sair disso, porque, em momentos
de crise, a atencao se focaliza mes-
mo é na gestao da crise, na busca de
uma solucdo, e nao tanto em designios
mais ambiciosos, de longo prazo. Em-
bora isso possa interessar pessoas que
especulam, que nao estejam direta-
mente ligadas ao dia-a-dia econémico,
esse € um tema que esta praticamente
ausente da agenda do grupo dos 20 ou
das grandes reunides de coordenacao
econdmica. E como um incéndio. Na-
quele momento, os bombeiros estao
querendo apagar o fogo, ninguém esta
pensando em como se vai reconstruir
o edificio; isso fica para depois. O que
se pode dizer é que, talvez, o que se
vai procurar é um reforco da posicao

8

“0O Brasil deveria ter uma
diplomacia de conteudo
moral muito mais forte
do que atualmente, em
que ela é muito
calculista. E muito
importante que o
Brasil siga principios
éticos mais exigentes
de conduta”

de regulamentacao e fiscalizacao do
Estado, um maior equilibrio do setor
financeiro em relacao a outros setores
e, sem duvida nenhuma, tera que se
caminhar para uma situacao em que se
tenha mais equilibrio entre a remune-
racao do capital e a do trabalho, por-
que, ultimamente, o que houve foi um
reforco muito grande da remuneracao
do capital financeiro em detrimento
do trabalho, dos salarios reais, que fi-
caram estagnados. Em muitos desses
paises que tém consumo insuficiente,
o fato se deu porque houve um refor-
¢o muito grande dos ganhos do capi-
tal. Isso aponta para uma sociedade
mais equilibrada, mais justa, mas isso
a longo prazo. A curtissimo prazo, o
problema que vai dominar, em termos
realisticos, € a questdo da crise.

IHU On-Line - O senhor, como ex-em-
baixador brasileiro, como analisa a
diplomacia brasileira em relagdo ao
Ira e como isso se relaciona com a
nova configuracdo econoémica e po-
litica que parece surgir neste con-
texto de crise? Por que defende que
Lula merece aplausos?

Rubens Ricupero - Eu faco uma dis-
tincao entre dois aspectos no caso do
Ird. A busca de uma solucéo pacifica e
negociada, evitando um confronto bé-
lico, é algo que merece, como eu disse,
aplausos. E uma satisfacdo para nés que
o Brasil tenha procurado desempenhar
um papel assim, embora acredite que

esse acordo que se celebrou sempre
foi apenas parcial. O outro aspecto da
relacao com o Ird, que é reprovavel, é
que se trata de um estado repressivo,
uma teocracia, um tipo de organizacao
que o Brasil rejeita fortemente para si
proprio. O Brasil € um estado em que a
religidao é separada do governo, e todas
as religides sdo iguais, todas tém liber-
dade. O Ird é um regime organizado de
acordo com regras de uma determina-
da tendéncia religiosa. Nao se justifica
de forma alguma que o Brasil estabele-
ca com o Ira uma relacdo estratégica.
Sou favoravel a acao do presidente Lula
apenas na questao da busca da paz,
nao em relacao aos direitos humanos,
nem em relacdo ao carater repressivo
do pais ou em relacdao a negacao do
holocausto. Penso que um pais como
o Brasil, que nao tem poder militar,
nuclear, que s6 tem o que os tedricos
chamam de soft power, que é o poder
do exemplo, do prestigio, da influén-
cia, deveria ser, particularmente, mo-
delar no apoio aos direitos humanos, a
uma solucao do aquecimento global no
interesse de toda a humanidade, bem
como no reforco as regras de desarma-
mento. O Brasil deveria ter uma diplo-
macia de conteldo moral muito mais
forte do que atualmente, em que ela
é muito calculista. E muito importante
que o Brasil siga principios éticos mais
exigentes de conduta.

IHU On-Line - Como os paises emer-
gentes devem se posicionar nesse
cenario de crise da zona do euro e
da crise financeira que, desde 2007,
vem abalando o mundo?

Rubens Ricupero - O papel dos paises
emergentes tem sido muito bem en-
carnado pelo Brasil. No grupo dos 20,
o0 Brasil tem tido uma acao admiravel,
porque temos procurado salientar que
€ importante aumentar o rigor da regu-
lamentacao dos mercados financeiros
e da fiscalizacdao, como fazemos aqui,
para evitar que isso se repita; conter
0 poder do setor financeiro e, por ou-
tro lado, aumentar a participacao de
paises em desenvolvimento em 6rgaos
como o Fundo Monetario Internacional
e o0 Banco Mundial, a fim de colocar es-
ses 0rgaos mais a servico desses paises
mais frageis. Principalmente, é preciso
dar muita atencao ao impacto que essa
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“E preciso dar muita
atencdo ao impacto
que essa crise pode ter
sobre os mais
vulneraveis, que sao
os paises extremamente
pobres, que dependem
muito da cooperacao
internacional e que sao

os mais atingidos”

crise pode ter sobre os mais vulnera-
veis, que sdo os paises extremamente
pobres, que dependem muito da coope-
racao internacional e que sao os mais
atingidos. E o caso de muitos paises
africanos, que sao extraordinariamente
pobres. Acho que o Brasil tem atuado
bem nessa direcao e tem contado com o
apoio de alguns outros que também sao
emergentes, como a india, por exem-
plo, que tem a mesma posicao. E nessa
direcao que devemos continuar a nos
empenhar, de ter um sistema financei-
ro internacional mais equilibrado e que
abandone aquela postura que os ame-
ricanos favoreceram até um passado
recente, de querer forcar todos os pai-
ses a uma liberalizacao financeira, que
acabou conduzindo a esta crise. Mas é
importante impedir que essa tendéncia
volte, uma vez que o setor financeiro
tem muita influéncia junto as autorida-
des dos Estados Unidos.

Leia Mals...

>> Rubens Ricupero ja concedeu outras
entrevistas a IHU On-Line.
* “Brasil so pode competir com os gigantes na
drea da agricultura”. Edicao nimero 267, de 04-
08-2008, disponivel em http://migre.me/H2Pt;
* “Vivemos uma desindustrializacdo precoce”.
Edicéo 218, de 07-05-2008, disponivel em http://
migre.me/H2Tt;
* A teologia e a ideia de desenvolvimento nacio-
nal. Edicdo 103, de 31-05-2004; disponivel em
http://migre.me/H2UR

O momento neoliberal do capitalismo
terminou. Qual sera o novo momento?

Luiz Gonzaga Belluzzo afirma que ainda é dificil projetar o
que vai ficar no lugar do capitalismo atual, mas aponta o
predominio do capital financeiro como um dos fatores dos
desequilibrios

Por GraziELA WOLFART, MARCIA JUNGES E PATRICIA FACHIN

o refletir sobre as consequéncias da crise na zona do euro, o pro-

fessor Luiz Gonzaga Belluzzo defende que “o tipo de capitalismo

que vai surgir dependera muito da luta social, da formacdo do

imaginario popular, que, na verdade, nao depende muito dos ilu-

minados, mas da capacidade de informacao e compreensao do
que realmente aconteceu”. E completa: “isso vai se formar na luta politica”.
Na entrevista que concedeu, por telefone, para a IHU On-Line, ele antevé
que “esse capitalismo dos ultimos 30 anos, sobretudo desde a desfiguracao
do estado do bem-estar na Europa e do avanco do projeto neoliberal, é um
modelo que terminou”. Na visdo de Belluzzo, “o que esta em risco nesse mo-
mento - e a crise europeia mostra isso com muita clareza - € a infraestrutura
do mercado, constituida pelo crédito e pela questao da riqueza monetaria e
financeira. Essa infraestrutura esta colocando em risco o funcionamento do
mercado, da oferta de trabalho, da demanda de bens etc. E a manutencao
dessa relacao de dominio pode jogar a sociedade numa crise muito prolon-
gada”. No entanto, enfatiza: “teremos ainda muito chdo para percorrer até
chegar a uma reconfiguracao das relacoes entre as financas, mercados, em-
presas e governos”.

Luiz Gonzaga Belluzzo é graduado em Direito pela Universidade de Sao
Paulo - USP, mestre em Economia Industrial pelo Instituto Latino-Americano
de Planificacao-Cepal, e doutor em Economia pela Universidade de Campinas
- Unicamp. Atualmente, é professor do Instituto de Economia da Unicamp e
editor da revista Carta Capital. Confira a entrevista.

www.unisinos.br/ihu

IHU On-Line - Que capitalismo se
configura a partir da crise do euro
e das demais crises financeiras in-
ternacionais que assistimos desde
2007?

Luiz Gonzaga Belluzzo - Isso € algo
que nao da para determinar, mas po-
demos fazer conjeturas. O que esta
claro é que o tipo de capitalismo que
vai surgir dependera muito da luta
social, da formacdo do imaginario
popular, que, na verdade, nao de-
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pende muito dos iluminados, mas da
capacidade de informacao e compre-
ensao do que realmente aconteceu.
Isso vai se formar na luta politica.
Vejamos a reacao dos gregos e a rea-
cao dos sindicatos na Espanha. Tere-
mos que repensar o papel do povo e
como ele se reorganiza para elaborar
coletivamente essa proposta. O que
posso antever é que esse capitalis-
mo dos Ultimos 30 anos, sobretudo
desde a desfiguracao do estado do
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